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Bevezetés

A Policy Solutions a 27 europai unios tagallam tavaszi konvergenciaprogramjaban szereplé
makrogazdasagi elSrejelzései’ és a Nemzetkozi Valutaalap (IMF) 2011. szeptemberi
Vildggazdasagi Kitekintésének’ adataira alapozva tekintette at Magyarorszag helyét az europai
gazdasagi kornyezetben. Az elemzés soran a Policy Solutions azt vizsgalta, hogy az egyes
europai orszagoknak milyen GDP-novekedési, inflacios és a munkanélkiliségre vonatkozo
prognozisai voltak 2012-re az év elején, és az IMF eldrejelzései mennyiben korrigaltak azokat.
A makrogazdasagi szamok alapjan attekintettik azt is, hogy Magyarorszag eurdpai
osszehasonlitasban hol allt a 201 | tavaszi tervek alapjan, hol all az IMF jelenlegi el6rejelzése
szerint és mit eredményez az, ha a Magyar Kormany 2012-es koltségvetési tervezetének
szamai valnak valora.

2012-ben varhato GDP-novekedés

Az osszehasonlito tablazat alapjan lathatd (l. tablazat), hogy a gazdasagi valsag hullamai
kozepette fél év alatt csak Gorogorszagnak romlottak nagyobb mértékben a 2012-es
gazdasagi novekedési kilatasai, mint Magyarorszagnak. Az aprilisban az Eurépai Bizottsagnak
elkildott konvergenciaprogramhoz képest — melyben még 3 szazalékos novekedésrdl volt
sz6 — Matolcsy Gyorgy a 2012-es koltségvetési tervezetben 1,5 szazalékkal alacsonyabb
novekedést prognosztizal a jové évre. Ez megegyezik a szlovak és a ciprusi gazdasagi
novekedési elérejelzések romlasaval, és csak a gorog kilatasok valtak még ennél is rosszabba
a tavasz oOta (2,6 szazalékpontos romlas). A magyar jovokép tekintetében az IMF friss,
szeptemberi eldrejelzése is csak hajszalnyival optimistabb Matolcsynal: a nemzetkozi
szervezet a magyar konvergenciaprogramhoz képest |,3 szazalékponttal rosszabb, I,7
szazalékos novekedést valdszinlsit. Szinte egész Eurdpaban romlottak a kilatasok, kizarolag
Esztorszig, Svédorszag és Portugilia mondhatja el magardl, hogy a tavasszal kitiizétt
célkitlizései még szeptemberben is realisnak tlinnek.

A tavaszi tervek alapjan Magyarorszag még az Eurdpai Unioé 10. legmagasabb novekedési
ratajaval szamolt, az IMF mar csak a 14. helyre teszi hazankat, mig a magyar kormany (j
célszama csak a 17-19. helyre lenne elegend6 az EU-ban. Az elorejelzések alapjan kétségkivil
igaz, hogy a volt szocialista blokk lehet Eurépa motorja (Esztorszag 4, Romania 3,5, Szlovakia
3,3, Lengyelorszag 3 szazalékos novekedéssel szamolhat az IMF szerint), azonban a région
belil a magyar lesz a leglassabb Gitemben noveked6 gazdasag.

1http://ec.europa.eu/economy finance/sgp/convergence/programmes/2011 en.htm
2 http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2011/02/pdf/text.pdf
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Az IMF elorejelzés és a
Az IMF altal A konvergenciaprog- konvergenciaprogram

|. tablazat

vart GDP- ramban vallalt GDP-  kozti eltérés a 2012-re
novekedés novekedés 2012-ben vart GDP-novekedés
2012-ben (%) (%) tekintetében
(szazalékpont)

. Esztorszig 4 3,7 0,3

2. Svédorszag 3,8 3,8 0

3. Romania 3,5 4 -0,5

4. Litvania 34 4,7 -1,3

5. Szlovakia 3,3 4,8 -1,5

6-8. Bulgaria 3 4,1 -1,1

6-8. Lengyelorszag 3 4 -1

6-8. Lettorszag 3 4 -1

9. Luxemburg 2,7 3,5 -0,8
10-11. Finnorszag 2,2 2,7 -0,5
10-11. Malta 2,2 2,3 -0,

12. Szlovénia 2 2,2 -0,2

13. Csehorszag 1,8 2,3 -0,5

14. Magyarorszag 1,7 3 -1,3
15-16. Ausztria 1,6 2 -0,4
15-16. Egyesiilt Kiralysag 1,6 2,5 -0,9
17-19. Belgium 1,5 2,3 -0,8
17-19. Dania 1,5 2,2 -0,7
17-19. irorszag 1,5 2,5 -1

Magyarorszag
a 2012-es
17-19. kéltségvetési 1,5 -3
tervezet alapjan)

20. Franciaorszag 1,4 2,25 -0,85
21-22. Hollandia 1,3 1,5 -0,2
21-22. Németorszag 1,3 1,8 -0,5

23. Spanyolorszag 1 2,3 -1,2

24. Ciprus I 2,5 -1,5

25. Olaszorszag 0,3 1,3 -1

26. Portugalia -1,8 -1,8 0

27. Gorogorszag -2 0,6 -0,8 -2,6

Forras: Magyar Kormany, 201 |. szeptember; IMF, 201 |. szeptember; Eurdpai Bizottsag, 201 |. aprilis
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2012-ben varhato inflacio

A magyar konvergenciaprogram mar tavasszal is az EU egyik legmagasabb inflacios ratajaval
szamolt (2. tablazat). A 3,4 szazalékos tervnél csak a romanok adtak meg magasabb célt
Brisszelnek (3,5 szazalék). A helyzet a gazdasagi valsag kiljulasaval sem valtozott: a kormany
4,2 szazalékra emelt inflacios célkitlizésénél csak Romaniaban var hajszalnyival nagyobb
arromlast az IMF. Hozzad kell ugyanakkor tenni, hogy az IMF mind a tavaszi
konvergenciaprogramnal, mind a Matolcsy Gyorgy altal jelzettnél jobb adatot eldlegez meg
Magyarorszagnak.

Az EU-n belil az eurozona legtobb orszagaban alacsonyabb inflacio varhato, mint az eddig
nem csatlakozott tagallamokban. irorszig vezeti a sort (0,6 szazalék), de nagyon alacsony,
I,5 szazalék alatti inflaciora szamit az [IMF Gorogorszagban, Németorszagban,
Franciaorszagban és Luxemburgban is. A volt szocialista, nem eurdzona tag orszagok koziil az
egyetlen kivételt Csehorszag jelenti a mezony elsé felében: az ottani 2 szazalékra vart inflacio
a belga, a holland és a finn varakozasokkal egyezik meg.

A konvergenciaprogram benyujtasa és az IMF elorejelzés megjelenése kozott eltelt kozel
félév alatt a legtobb tagorszag inflacios kilatasai vegyesen alakultak. Mig Luxemburgban vagy
Litvaniaban alacsonyabb aremelkedési titemet varnak 2011 &szén, mint tavaszan, addig féleg
az északi tagallamokban — Danidban, Esztorszagban, Svédorszagban — a vartnal jobban porog
fel az inflacio.

2012-ben varhaté munkanélkiiliség

A tavaszi konvergenciaprogram, az IMF el6rejelzése és a kormany 2012-es koltségvetési
terve nagysagrendileg azonos munkanélkiliségi rataval szamol a jovo évre (3. tablazat). A
konvergenciaprogram 10,5%-ot jelzett, az IMF jelentés | 1%-ot, Matolcsy Gyorgy szeptember
kozepén pedig 10-11%-rol beszélt. Ezzel Magyarorszag a 27 unios tagallam kozil varhatéan a
kilencedik legmagasabb munkanélkiiliségi rataval fog rendelkezni, melyhez raadasul Eurdpa
legalacsonyabb foglalkoztatottsaga is tarsul.

A képzeletbeli versenyt Ausztria, Hollandia és Dania vezeti 4% koruli munkanélkiliséggel, de
a régiobol Romania és Csehorszag is alacsonyan tudta tartani a munkanélkuliséget a valsag
alatt is. A sok mas tekintetben nalunk jobb mutatokkal rendelkezé Szlovakia
munkahelyteremtésben lemaradt Magyarorszaghoz képest: északi szomszédunknal tobb mint
|2%-0s munkanélkuliség varhatd 2012-ben. A tavaszi elorejelzésekhez képest elsésorban
Gorogorszag és Litvania rontott munkanélkiiliségi helyzetén: ezekben az allamokban tobb
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mint két szazalékponttal nagyobb munkanélkiliséget var az IMF, mint amennyit a nemzeti
kormanyok prognosztizaltak fél évvel ezelott.
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2. tablazat

Az IMF elorejelzés és

Az IMF A a
altal vart . konvergenciaprogram
konvergenciaprogramban

Helyezés Orszag 2'(;‘:'2“_‘;; vallalt inflacié 2012-ben "°Zrte' S'atftrl‘:‘sﬂaa czig' &
(%) ) tekintetében
(szazalékpont)
. irorszag 0,6 0,9 -0,3
2, Gorogorszag | I 0
3. Németorszag 1,3 1,5 -0,2
4-5. Franciaorszag 1,4 1,9 -0,5
4-5. Luxemburg 1,4 2,1 -0,7
6. Spanyolorszag 1,5 1,5 0
7. Olaszorszag 1,6 2 -0,4
8. Szlovakia 1,8 3 -1,2
9-12. Belgium 2 1,9 0,1
9-12. Csehorszag 2 3,2 -1,2
9-12. Finnorszag 2 2,4 -0,4
9-12. Hollandia 2 2 0
13-14. Portugalia 2,1 2 0,1
13-14. Szlovénia 2,1 2,4 -0,3
I5. Ausztria 2,2 2,4 -0,2
16-17. Lettorszag 2,3 2 0,3
16-17. Malta 23 2,1 0,2
18-20. Ciprus 2,4 2,1 0,3
18-20. Dania 2,4 1,4 I
18-20. Egyesiilt Kiralysag 2,4 2,5 -0, |
21. Svédorszag 2,5 1,3 1,2
22. Litvania 2,6 3,3 -0,7
23. Lengyelorszag 2,8 2,8 0
24, Bulgaria 29 3,35 -0,45
25. Magyarorszag 3 3,4 -0,4
26. Esztorszag 3,5 2,8 0,7
Magyarorszag
(2 2012-es
26. koéltségvetési 4,2 +0,8
tervezet
alapjan)
27. Romania 4,3 3,5 0,8

Forras: Magyar Kormany, 201 |. szeptember; IMF, 201 |. szeptember; Eurépai Bizottsag, 201 |. aprilis
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3. tablazat
Az IMF elorejelzés és
Az IMF iltal -
jelzett .A ko.r.we?rgeljciaprogram
Helyezés Orszag munkanélkiiliségi k.onvergenaapr(zgr.a.t mban Kozt eIt.eres a 2012
rata 201 2-ben jelze’tt munkanélkiiliségi re'|eluz?tf -
(%) rata 2012-ben (%) munkanélkiiliségi rata
tekintetében
(szazalékpont)
l. Ausztria 4,1 4,5 -0,4
2. Hollandia 4,2 4 0,2
3. Dania 4,4 3,7 0,7
4. Romania 4,8 6,2 -1,4
5. Luxemburg 6 5,3 0,7
6. Malta 6,2 6,7 -0,5
7. Németorszag 6,2 55 0,7
8-9. Csehorszag 6,6 6,5 0,1
8-9. Svédorszag 6,6 6,6 0
10. Ciprus 7,2 58 1,4
1. Finnorszag 7,6 72 0,4
12. Egyesiilt Kiralysag 7,8 81 -0,3
13. Szlovénia 8 8,6 -0,6
14. Belgium 81 8,3 -0,2
15. Olaszorszag 8,5 8,3 0,2
16-17. Franciaorszag 9,2 9,5 -0,3
16-17. Lengyelorszag 9,2 8,8 0,4
18. Bulgaria 9,5 9,8 -0,3
19. Magyarorszag 11 10,5 0,5
20. Esztorszag 1,5 11,4 0,
21. Szlovakia 12,3 12,5 -0,2
22. Portugilia 13,4 13 0,4
23. Irorszag 13,9 13,7 0,2
24, Litvania 14 1,5 2,5
25. Lettorszag 14,5 14,5 0
26. Gorogorszag 18,5 I5 3,5
27. Spanyolorszag 19,7 18,5 1,2

Forras: Magyar Kormany, 201 |. szeptember; IMF, 201 |. szeptember; Eurépai Bizottsag, 201 |. aprilis
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